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발표자
프레젠테이션 노트
좀전에 보셨습니다만, 이렇게 누계 약정액은 증가하고 있지만 평균 PEF 규모는 소폭 하락하고 있는데 이는 블라인드 펀드의 비중이 줄고 프로젝트 펀드가 대세를 이루고 있기 때문입니다.  이러한 이유로는 LP 입장에서는 검증된 GP에 대해서만 블라인드 펀드를 설정하려고 하는 입장이고, GP 입장에서도 블라인드 펀드가 부담이 되는 상황이기 때문입니다.

기본적으로 국내 PEF 시장은 현재 시장구도가 고착화되는 과정을 거치고 있는 것으로 보입니다.  특히, 검증된 트랙레코드를 가진 운용사를 중심으로 시장이 재편되고 있어서, 상위 3개 GP의 자금모집 비중이 증가하고 있고, LP들이 1호 펀드의 성과와 펀드의 특화 전략에 따라 운용사를 선택하고 있으며 이러한 현상이 지속될 것으로 보입니다.

시장구도의 개편 관련 또 다른 특징은 은행, 증권, 산업 계열의 GP가 아닌 독립계 GP의 시장지배력이 강화되고 있다는 사실입니다. 2013년 경우 운용사 선정에서도 대부분 독립계 운용사가 차지하였습니다.
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발표자
프레젠테이션 노트
통상 PEF 시장의 회수는 M&A, IPO, 세컨더리에 의해 회수되는데요, 이 세가지를 합한 비중이 금액 기준으로는 61%, 건수 기준으로는 37%를 차지해 거의 90%에 육박하는 해외 PEF보다는 비중이 낮습니다.  대신 기타 회수방법이라고 할 수 있는 장내매각, 바이백, 유상감자 등의 비중이 상대적으로 높아 역시 보수적인 회수 전략을 구사하는 것으로 판단됩니다.
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